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Code de la sécurité sociale

Version a venir au 6 mars 2007
» Partie réglementaire - Décrets en Conseil d'Etat
Livre 6 : Régimes des travailleurs non salariés
b Titre 2 : Généralités relatives aux organisations autonomes d'assurance vieillesse
} Chapitre 3 : Dispositions communes a I'ensemble des régimes d'assurance vieillesse.

Section 1 : Organisation financiere

Article R623-2 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Les caisses nationales, de base ou sections professionnelles doivent obligatoirement retracer dans leur comptabilité les
opérations effectuées au titre, d'une part, de la gestion administrative, de I'action sociale, des disponibilités
nécessaires au service des prestations et, le cas échéant, du report a nouveau et, d'autre part, de la constitution de
réserves affectées aux risques gérés.

Article R623-3 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2004-460 du 27 mai 2004 - art. 1 () JORF 29 mai 2004

Les fonds des caisses nationales et de base ou sections professionnelles affectés aux réserves des risques gérés ne
peuvent étre placés que sous la forme des actifs énumérés aux I, II et III du présent article et dans les conditions
prévues au 1V.

I. - Valeurs mobilieres et titres assimilés
1° Obligations et autres valeurs émises ou garanties :

a) Par I'un des Etats partie a I'Espace économique européen, ainsi que les titres émis par la Caisse d'amortissement de
la dette sociale instituée a l'article ler de I'ordonnance n°® 96-50 du 24 janvier 1996 ;

b) Par un organisme international a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres de I'Union européenne font
partie ;

c) Par les collectivités publiques territoriales et les établissements publics des Etats partie a I'accord sur I'Espace
économique européen.

2° Obligations, parts de fonds communs de créances tels que définis a I'article L. 214-43 du code monétaire et
financier, et titres participatifs tels que définis a I'article L. 213-32 du code monétaire et financier admis aux
négociations sur un marché reconnu autres que celles ou ceux visés au 1°.

3° Titres de créances négociables d'un an au plus tels que définis aux articles L. 213-1 a L. 213-4 du code monétaire
et financier, rémunérés a taux fixe ou indexés sur un taux usuel sur les marchés interbancaires, monétaires ou
obligataires et émis par des personnes morales autres que les Etats membres de I'Organisation de coopération et de
développement économique (OCDE), ayant leur siége social sur le territoire de ces Etats et dont des titres sont
négociés sur un marché reconnu.

4° Bons a moyen terme négociables répondant aux conditions mentionnées a I'article R. 623-5 et émis par des
personnes morales autres que les Etats membres de I'OCDE, ayant leur siége social sur le territoire de ces Etats et
dont les titres sont négociés sur un marché reconnu.

5° Actions des sociétés d'investissement a capital variable et parts de fonds communs de placement dont I'objet est
limité a la gestion d'un portefeuille de valeurs mentionnées aux 1°, 2°, 3° et 4° du présent article, dans des conditions
fixées par l'article R. 623-6.

6° Actions des sociétés d'investissement a capital variable et parts des fonds communs de placement a risque régis
par les sous-sections 7 et 9 de la section 1 du chapitre IV du livre II du code monétaire et financier.

7° Actions et titres donnant accés au capital négociés sur un marché reconnu.

8° Actions et parts d'OPCVM autres que celles visées aux 5° et 6° du présent article, dans les conditions fixées par
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|'article R. 623-6.

Les marchés reconnus mentionnés aux 2°, 3°, 4°, 7° et 8° sont les marchés réglementés au sens des articles L. 421-1
a L. 423-1 du code monétaire et financier des Etats membres de I'Organisation de coopération et de développement
économique (OCDE), en fonctionnement régulier. Les autorités compétentes de ces pays doivent avoir défini les
conditions de fonctionnement du marché, d'accés a ce marché et d'admission aux négociations, et avoir imposé le
respect d'obligations de déclaration et de transparence.

II. - Actifs immobiliers

9° Droits réels immobiliers afférents a des immeubles situés sur le territoire de I'un des Etats partie a I'accord sur
I'Espace économique européen.

10° Parts ou actions des sociétés a objet strictement immobilier ayant leur siége social sur le territoire de I'un des
Etats partie a I'accord sur I'Espace économique européen, dans des conditions fixées par I'article R. 623-7.

III. - Préts et dépots

11° Préts obtenus ou garantis par I'un des Etats partie a l'accord sur I'Espace économique européen, par les
collectivités publiques territoriales et les établissements publics de I'un des Etats partie a I'accord sur I'Espace
économique européen.

12° Préts hypothécaires aux personnes physiques ou morales ayant leur domicile ou leur siége social sur le territoire
de I'un des Etats partie a I'accord sur I'Espace économique européen, dans des conditions fixées par l'article R. 623-8.

13° Dépots dans les conditions fixées a I'article R. 623-9.
IV. - Dispositions communes
Les intéréts courus des placements énumérés au présent article sont assimilés auxdits placements.

Le portefeuille des organismes relevant du présent article doit étre obligatoirement composé d'au moins 90 % d'actifs
libellés ou réalisables en euros.

Les valeurs mobiliéres et titres assimilés, les parts des actions des sociétés civiles immobiliéres ou fonciéres doivent
faire I'objet soit d'une inscription en compte ou d'un dépot auprés d'un intermédiaire habilité, soit d'une inscription
nominative dans les comptes de I'organisme émetteur a condition que celui-ci soit situé en France.

Article R623-4 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°®2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Les caisses nationales, de base ou sections professionnelles peuvent recourir aux instruments financiers a terme visés
au II de l'article L. 211-1 du code monétaire et financier admis a la négociation sur les marchés reconnus au sens de
I'article R. 623-3 dans des conditions permettant d'établir une relation avec les placements et de contribuer a une
réduction du risque d'investissement. Ces conditions sont fixées par arrété du ministre chargé de I'économie et du
ministre chargé de la sécurité sociale.

Article R623-5 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Les bons a moyen terme négociables mentionnés au 4° de l'article R. 623-3 doivent répondre aux conditions suivantes

a) Provenir d'une émission au moins égale a 30 millions d'euros ;

b) Etre valorisés par au moins deux organismes distincts et non liés financierement ni entre eux, ni avec la caisse de
base ou section professionnelle détentrice des bons ;

c) Faire sur cette base I'objet d'un cours publié au moins une fois tous les quinze jours et tenu a la disposition du
public en permanence ;

d) Comporter une clause de liquidité émanant de I'émetteur ou d'un garant qui doit garantir que les actifs pourraient
étre rachetés a un cours cohérent avec le cours publié, c'est-a-dire prenant en compte la variation du taux d'intérét et
du prix des sous-jacents entre les dates de publication du cours et de transaction ;

e) Comporter une clause garantissant a terme le prix d'émission.
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Article R623-6 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2004-460 du 27 mai 2004 - art. 1 () JORF 29 mai 2004

En application des 5° et 8° de I'article R. 623-3, les caisses nationales, de base ou sections professionnelles sont
autorisées a détenir les actions des sociétés d'investissement a capital variable et les parts de fonds communs de
placement régis par les sous-sections 1 a 6 de la section 1 du chapitre IV du titre Ier du livre II du code monétaire et
financier. Elles sont également autorisées a détenir les actions des sociétés d'investissement a capital variable et parts
de fonds communs de placement régis par les réglementations des Etats partie a I'accord sur I'Espace économique
européen, pour autant que ces régles soient conformes a la directive communautaire du 20 décembre 1985 relative
aux organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres.

Article R623-7 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

En application des dispositions du 10° de l'article R. 623-3, les caisses nationales, de base ou sections professionnelles
sont autorisées a détenir les parts ou actions de sociétés a objet strictement immobilier, a I'exclusion de sociétés
ayant une activité de marchand de biens et de sociétés en nom collectif. Le patrimoine de ces sociétés ne peut étre
composé que d'immeubles bétis ou de terrains situés sur le territoire d'un Etat partie a I'accord sur I'Espace
économique européen, de parts ou d'actions des sociétés répondant a ces mémes conditions.

Les caisses nationales, de base ou sections professionnelles sont également autorisées a détenir les parts des sociétés
civiles a objet strictement foncier, dont I'activité est limitée a la gestion directe de biens fonciers situés sur le territoire
de I'un des Etats partie a I'accord sur I'Espace économique européen ou les parts des groupements ayant pour seule
activité la gestion de biens fonciers répondant a ces mémes conditions. Les biens constitutifs du patrimoine doivent
faire I'objet d'une exploitation.

Les caisses nationales, de base ou sections professionnelles ne peuvent étre propriétaires directement ou
indirectement de biens forestiers.

Article R623-8 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Les préts hypothécaires mentionnés au 12° de l'article R. 623-3 doivent étre garantis par une hypothéque de premier
rang ou équivalent prise sur un immeuble situé sur le territoire de I'un des Etats partie a I'accord sur I'Espace
économique européen. L'ensemble des privileges et hypotheques en premier rang ne doit pas excéder 65 % de la
valeur vénale de I'immeuble constituant la garantie du prét, estimée au jour de la conclusion du contrat.

Article R623-9 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n®2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Les comptes de dépots visés au 13° de l'article R. 623-3 doivent étre ouverts aupres d'un établissement de crédit
agréé dans un Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen.

Leur terme ne doit pas dépasser un an ou leur préavis de retrait trois mois. Les comptes doivent étre libellés au nom
de la caisse nationale, de base ou section professionnelle et ne peuvent étre mouvementés par I'agent comptable
gu'au vu des justificatifs visés au a de l'article R. 623-10-3.

Article R623-10 En savoir plus sur cet article...
Créé par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Les fonds affectés a la gestion administrative, a I'action sociale et aux disponibilités nécessaires au service des
prestations ainsi que, le cas échéant, au report a nouveau doivent exclusivement étre investis :

- dans des actifs mentionnés aux 1°, 2°, 3° et 11° a 13° de l'article R. 623-3 ;

- dans des actifs visés au 5° de ce méme article dont I'objet est limité a la gestion d'un portefeuille de valeurs
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mentionnées aux 1°, 2° et 3° de l'article R. 623-3 ;

- dans des actifs mentionnés aux 9° et 10° de l'article R. 623-3 pour la part utilisée pour le fonctionnement des
services administratifs du régime et la mise en oeuvre de la réglementation d'action sociale applicable a ce régime.

Article R623-10-1 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2004-460 du 27 mai 2004 - art. 1 () JORF 29 mai 2004

L'ensemble des actifs détenus par chaque organisme au titre des réserves des risques gérés doit respecter les limites
suivantes :

34 % au moins pour les actifs mentionnés aux 1° a 4° de l'article R. 623-3 et qui sont libellés en euros, ainsi que les
actifs du 5° de ce méme article dont I'objet est limité a la gestion d'un portefeuille de ces mémes valeurs ;

5 % au plus pour I'ensemble des actifs mentionnés au 6° de l'article R. 623-3 ;

20 % au plus pour I'ensemble des actifs mentionnés aux 9° et 10° de l'article R. 623-3 ;
10 % au plus pour I'ensemble des actifs mentionnés aux 11° et 12° de I'article R. 623-3.
Ne peuvent représenter plus de 5 % des actifs des organismes :

- les créances de toute nature et les actions émises par une méme personne morale, a |'exception des actifs
mentionnés au 1° de l'article R. 623-3 ;

- un méme immeuble ou les actifs mentionnés aux 9° et 10° de l'article R. 623-3.

Un méme organisme ne peut détenir plus de 10 % des titres émis par un méme émetteur a I'exception des actifs
visés aux 5° et 8° de l'article R. 623-3.

Le présent article n'est applicable ni aux disponibilités nécessaires au paiement d'une échéance trimestrielle de
prestations, ni a celles nécessaires au paiement de la compensation prévue a l'article L. 134-1.

Article R623-10-2 En savoir plus sur cet article...
Modifié par Décret n°2004-460 du 27 mai 2004 - art. 1 () JORF 29 mai 2004

Des arrétés conjoints du ministre chargé de I'économie et du ministre chargé de la sécurité sociale fixent les modalités
d'évaluation des placements mentionnés a l'article R. 623-3, ainsi que les formes dans lesquelles il est fait chaque
année au ministre chargé de la sécurité sociale et au ministre chargé du budget un rapport sur les placements.

Article R623-10-3 En savoir plus sur cet article...
Créé par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Le conseil d'administration de chaque caisse nationale, de base et section professionnelle doit élaborer un reglement
financier. Ce réglement financier doit obligatoirement comporter un manuel de procédure, un document décrivant les
modalités de gestion de l'activité de placement et un code de déontologie.

a) Le manuel de procédure comprend notamment I'organigramme des services de la caisse concernés par la gestion
d'actifs, la définition de leurs fonctions, la définition des fonctions dévolues a chaque poste, la nature et les modalités
d'échanges d'informations entre les services et la liste des justificatifs produits par chacun d'eux, notamment pour
mouvementer les comptes, les conditions d'exercice des controles a priori et a posteriori. Le manuel doit également
définir les compétences, les prestations ou les fonctions respectives des organes délibérants, des services de la caisse
et des organismes financiers auxquels la caisse a recours.

b) Le document décrivant les objectifs et les modalités de gestion de I'activité de placement indique notamment :

- les objectifs de gestion relatifs notamment a la sécurité et au rendement des placements ;

- les conditions de recours a une gestion directe ou a une délégation de gestion ;

- les obligations imposées au gestionnaire, notamment les informations qu'il doit communiquer a I'organisme ainsi que
la définition du mandat ou de la convention de gestion et de sa durée, la détermination des frais de gestion, le

contréle de I'activité du gestionnaire délégué et les conditions de dénonciation des conventions de gestion ;

- le principe et les modalités de mise en oeuvre d'une expertise réguliere de I'activité de gestion financiére par un
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organisme spécialisé extérieur. La périodicité de cette expertise est fixée par arrété conjoint du ministre chargé de la
sécurité sociale, du ministre chargé de I'économie et du ministre chargé du budget en fonction du montant des actifs
gérés par l'organisme.

c) Le code de déontologie qui doit notamment préciser que toute rémunération relative aux placements effectués pour
le compte d'un des organismes régis par les articles qui précédent est attribuée a I'organisme lui-méme et non a ses
représentants.

Ce réglement financier ainsi que ses modifications entrent en vigueur dans un délai de six mois a compter de leur
date de transmission au ministre chargé de la sécurité sociale et au ministre chargé du budget, a défaut de
notification dans ce délai d'une décision de refus motivée.

Le refus peut étre prononcé :
1° Lorsque le réglement financier ne comporte pas l'ensemble des mentions prévues au présent article ;

2° Lorsque les informations contenues dans le réglement financier ne garantissent pas la transparence du
fonctionnement de I'organisme ;

3° Lorsque les modalités de gestion de I'activité de placement décrites dans le réglement financier sont de nature a
compromettre la sécurité des placements.

Article R623-10-4 En savoir plus sur cet article...
Créé par Décret n°2002-1314 du 25 octobre 2002 - art. 1 () JORF ler novembre 2002

Le conseil d'administration de chaque caisse nationale, de base ou section professionnelle approuve annuellement,
apres avis d'une commission financiére constituée en son sein, un rapport fixant notamment les orientations générales
de la politique de placement des actifs gérés par la caisse. Ce rapport s'appuie sur une analyse de I'évolution des
marchés financiers au cours des douze derniers mois au regard des tendances de long terme et sur I'expertise prévue
a l'article R. 623-10-3. A partir de cette analyse et en tenant compte de I'horizon de placement et des recettes
attendues, du portefeuille détenu, des critéres de rendement et de risque ainsi que du principe de prudence, le rapport
retient une répartition des placements par catégorie d'actifs financiers qui respecte les limites fixées par le présent
chapitre.

Toutes les modifications intervenues dans I'année dans le fonctionnement de I'organisme et susceptibles directement
ou indirectement d'affecter les procédures de contrdle interne sont portées a la connaissance du conseil
d'administration.
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